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Informe del revisor fiscal

A los sefiores Accionistas de
Cit Capita Colombia S. A.

2 de marzo de 2011

He auditado los balances generales de Cit Capita Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2010y
2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo de los afios terminados en esas fechas, y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de la Compania es responsable por la preparacién y correcta presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores
de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables que son razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mis auditorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria
fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Estas normas requieren que la revisoria fiscal planee y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estén libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos
riesgos el revisor fiscal considera el control interno relevante de la Compafiia para la preparacién
y razonable presentacién de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la
administracion de la Compafiia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

PricewaterhouseCoopers Lida., Calle 100 No, 11A - 35, Piso 5 Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www. pwc.com/co
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A los sefiores Accionistas de
Cit Capita Colombia S, A,

2 de marzo de 2011

En mi opinién, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados
de los libros, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién financiera de
Cit Capita Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo de los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera, segin se indica en la
Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en relacion con el periodo
anterior.

Con base en el desarrollo de mis demés labores de revisorfa fiscal, conceptiio también que
durante el afio 2010 la contabilidad de la Compaiiia se llevé de conformidad con las normas
legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de
la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas
de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia y de terceros en su
poder y he realizado seguimiento a mis recomendaciones efectuadas para mejorar el control
interno de las cuales todas las recomendaciones significativas fueron implementadas y de otras
recomendaciones menores su nivel de implementacion fue superior al 60%, las cuales en mi
criterio no tienen un efecto material en los estados financieros de la Compafiia; la Compafifa ha
dado cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Externa Ntmero 100 de 1995,
mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos - SARC,
evaluacion del riesgo de liquidez - SARL, administracion de los riesgos operativos - SARO, y en
la Circular Externa Niimero 007 de 1996 sobre riesgo de lavado de activos y financiacion del
terrorismo - SARLAFT, incluido su impacto sobre los estados financieros de tal forma que tanto
el balance general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes
riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los
sistemas de administracion de riesgos implementados; se liquidaron en forma correcta y se
pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y existe la debida
concordancia entre la informacién contable incluida en el informe de gestion de los
administradores y la incluida en los estados financieros adjuntos.

o
Clagrery

Sgrgio Botero Parra

evisof Fiscal

arjeta Profesional No.23832-T

iembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.




Certificacion del Representante Legal y Contador de
Cit Capita Colombia S. A. Compaiiia de Financiamiento

Alos sefiores Accionistas de
Cit Capita Colombia S. A. Compaiiia de Financiamiento

2 de marzo de 2011

Los suscritos representante legal y contador de Cit Capita Colombia S. A. Compaiiia de
Financiamiento, certificado que los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de
2010 y 2009 han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puesto a su disposicién
y de terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compaiiia a 31 de
diciembre de 2010 y 2009 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante el afio terminado en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Compaiiia durante los afios terminados en 31
de diciembre de 2010 y 2009 han sido reconocidos en los estados financieros,

c¢. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Compafiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

José Andrés Olarte Azuero Guillermo Edhiardo Espihel Peiia

Representante‘llegal Contado :
Tarjeta Profesional No.46566-T




CIT CAPITA COLOMBIA S. A.
COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

BALANCES GENERALES

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Activos corrientes
Efectivo
Cartera de créditos, neto
Cuentas por cobrar, nefo
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
Bienes por colocar en contratos de leasing
Otros activos

Total de los activos corrientes

Activos no corrientes
Cartera de créditos
Cargos diferidos

Total de los activos no corrientes
Total de los activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

31 de diciembre de

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Impuestos, gravdmenes y tasas
Obligaciones laborales consclidadas
Otros pasivos
Pasivos estimados

Total de los pasivos

Patrimonio de los accionistas, ver estado adjunto

Total de los pasivos y patrimonic de los Accicnistas

Cuentas de orden

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

~
ISVYE
‘ sy /
Andrés Olarte Rzuero Guillekmo Espinel Péfia
Representante Legal Conta

r
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta%’rofesional No. 46566-T
(Ver certificacién adjunta)

Notas 2010 2009
3 14,518,095 12,929,424
4 1,838,452 2,197,166
5 12,777 53,291
592 677
B 13,828 55,313
207,814 -
260,829 96,888
16,852,387 15,332,759
4 1,391,159 2,163,182
6 - 13,828
_1,391,159 2,177,010
18,243,546 17,609,769
253,798 -
7 215,866 378,933
6,237 -
1,630 506
207.814 -
685,345 379,439
8 17,558,201 17,130,330
18,243,546 17,609,769
9 3,328,540 4,473,349




CIT CAPITA COLOMBIA S. A,
COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE RESULTADOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados
al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009

Ingresos operacionales 10 880,291 1,406,396

Gastos operacionales y de administracion 11 239,714 273,906

Utilidad operacional 640,577 1,132,490

Otros ingresos no operacionales 16 1,533
Utilidad antes de ia provisién para impuesto

sobre la renta 640,593 1,134,023

Provisién para impuesto sobre la renta / 212,722 376,651

Utilidad neta del periodo 427,871 757,372

Utilidad neta por accién (en pesos colombianos) 27.98 49.52

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

ALY NI,

Andrés Olarie Azuero Guillero Espinel Refa Sdrgio Botero Parra
Representanteilegal Contadog Revisof Fiscal

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 46566-T Tarjeta Profesional No. 23832-T
(Ver certificacion adjunta) (Mer informe adjunto)




CIT CAPITA COLOMBIA S. A.
COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados
al 31 de diciembre de

2010 2009

Capital suscrito y pagado

Saldo al comienzo del periodo 15,294,000 15,284,000

Aporte de capital - -

Saldo al final del periodo 15,294,000 15,294,000
Reserva legal

Saldo al comienzo del periodo 472,031 28,460

Movimiento del periodo 75737 443,571

Saldo al final del periodo 547,768 472,031
Reserva ocasional

Saldo al comienzo del periodo 606,927 256,139

Movimiento del periodo 681,635 350,788

Saldo al final del periodo 1,288,562 606,927
Utilidades retenidas no apropiadas

Saldo al comienzo del periodo 757,372 794,358

Apropiacién para reserva legal y ocasional (757,372) (794,358)

Utilidad neta del periodo 427 871 757,372

Saldo al final del periodo 427 871 757,372

Total del patrimonio de los accionistas 17,558,201 17,130,330

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

S Sagiem

uero Guillerino Espinel Béfa Sgrgio Botero Parra

evisqr Fiscal

arjeta Profesional No. 23832-T
Ver informe adjunto)

Andreés Olarte
Representant
(Ver certificacién adjunta) Tarjeta Profesional No. 46566-T
(Ver certificacién adjunta)




CIT CAPITA COLOMBIA S. A.
COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE FLUJOS DE-EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados
al 31 de diciembre de

2010 2009

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado neto del periodo 427,871 757,372
Ajustes para conciliar la ganancia neta del afio con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Amortizaciones 55,313 57,937
Provisiones 26,443 11,490
Cambios en activos y pasivos operacicnales
Cartera 1,105,318 (559,752)
Cuentas por cobrar 39,489 5,412
Gastos pagados por anticipado 86 (319)
Otros activos (163,941) (4,222)
Impuestos, gravamenes y tasas (163,067) (23,461)
Cuentas por pagar 253,798 (4,356)
Obligaciones laborales 6,237 (3,153)
Otros pasivos 1.124 -
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacién 1,688,671 236,948
(Disminucién) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 1,588,671 236,948
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 12,929 424 12,692,476
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del periodo 14,518,095 12,929,424

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

- voifer

Andrés Olarte(pzuero Guillermo Espinel gﬁ/a Sérgio Botero Parra

egal Contado Revisgr Fiscal

(Ver certificaciof adjunta) Tarjeta Profesional No. 46566-T Tarjeta Profesional No. 23832-T
(Ver centificacion adjunta) (Ver informe adjunto)




CIT CAPITA GOLOMBIA S. A.
COMPARIA DE FINANCIAMIENTO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, a menos que se especifique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

CIT Capita Colombia S. A. C.F. (en adelante “la Compafia”) es una entidad financiera de naturaleza
juridica privada con domicilio en la ciudad de Bogot3a, constituida mediante Escritura Publica No.
003325 del 9 de agosto de 2007 otorgada en la Notaria 28 del Circulo de Bogotd, D.C. El término de
duracién de la Compania expira el 31 de diciembre de 2050.

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Comunicado No. 2006059357 del 17 de
diciembre de 2007 acredita los requisitos previos para la expedicidn del certificado de autorizacion del
nuevo establecimiento de crédito denominado CIT Capita Colombia S. A. C.F.C; y mediante
Resolucién Numero 2324 del 26 de diciembre de 2007 la Superintendencia Financiera resuelve
autorizar a la Compania CIT Capita Colombia S. A. C.F.C; para funcionar y desarrollar en todo el
territorio nacional las actividades correspondientes dentro de su objeto social, de conformidad con lo
autorizado por la ley a las compaiiias de Financiamiento. A la fecha la Compariia cuenta con un (1)
empleado y opera en la ciudad de Bogota.

La Compaiiia tiene por objeto principal el desarrollo de las actividades propias de las Compafifas de
Financiamiento y de manera adicional el concerniente a las compadias especializadas en leasing, de
acuerdo con lo que permite 1a ley.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Para sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la Compafiia observa
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia establecidos por la Superintendencia
Financiera y por normas legales, dichos principios pueden diferir en algunos aspectos de los
establecidos por organismos de control del Estado.

A continuacién, se describen las principales politicas y practicas contables que la Compadia ha
adoptado en concordancia con lo anterior:

Bases de presentacion de los estados financieros

La Compaiiia lleva sus registros contables y prepara sus estados financieros de conformidad con
normas contables prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “la
Superintendencia™), y en lo no dispuesto en ellas observa normas prescritas en otras disposiciones
legales. Todas estas disposiciones son consideradas por la ley principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones financieras.




Periodo contable

La sociedad efectla cierre anual con corte al 31 de diciembre de cada afio.

Calificacién del riesgo crediticio

Registra las operaciones de leasing financiero otorgadas por la Compafiia bajo las distintas
modalidades autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de estas operaciones provienen

de recursos propios.

El Capitulo Il de la Circular Externa 100 de 1995 establece los lineamientos para la administracion del
riesgo crediticio, definidos a través del Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito (SARC), el
cual comprende las politicas, procesos, modelos y mecanismos de control que le permitan a las
entidades financieras identificar, medir y mitigar adecuadamente el riesgo crediticio.

La evaluacion del riesgo de crédito se realiza con base en las normas vigentes, con un proceso
continuo de monitoreo y una calificacién periédica de ia cartera. En lo referente a provisiones, se
aplican los requerimientos minimos de la Superintendencia y adicionaimente con base en
evaluaciones individuales de riesgo, se registran provisiones adicionales a las minimas requeridas.

Manejo contable de ias operaciones de Leasing Financiero:

Las operaciones de |leasing financiero deben registrarse por el valor de los bienes a financiar que la
Compaifiia, previo el respectivo contrato, entrega en arrendamiento financiero al usuario para su uso y
goce a cambio de un canon periddico en un plazo pactado. El registro inicial de una operacion de
leasing debe ser el valor a financiar del bien dado en leasing (esto es, el costo de adquisicién o
construccion, descontado en los valores que por este concepto previamente se ha recaudado del
arrendatario o locatario) y el valor de las mejoras y gastos capitalizables que representan un mayor
valor del bien financiado en la operacion de leasing.

El valor a financiar de las operaciones de leasing financiero se amortizara con el pago de los cadnones
de arrendamiento financiero en la parte correspondiente al abono a capital.

Para las operaciones de leasing financiero, los canones por recaudar para cada contrato se
contabilizan atendiendo al vencimiento que tenga el canon mas antiguo. El periodo de vencimiento
empezard a contarse desde el momento en que su pago se haga exigible.

Clasificacion

La estructura de las operaciones de leasing financiero de la Compafiia son clasificados como créditos
comerciales, entendidos estos como los créditos otorgados a personas naturales o juridicas para el
desarrollo de actividades econémicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de

microcrédito.

Periodicidad de la evaluacién

La Compania evallla mensualmente el riesgo de su cartera de créditos, leasing financiero y
arrendamiento operativo, teniendo en cuenta la temporalidad de las obligaciones asi como el nivel de
riesgo asociado al deudor.
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Con base en las condiciones minimas de mora para la clasificacién de la cartera, la Compaiiia evalla
semestralmente en mayo y noviembre, otros factores de riesge para asignar la calificacion de cada
deudor. Esta evaluacién de riesgo se fundamenta en informacién relacionada con el comportamiento
histérico, caracteristicas particulares de los deudores, garantias que respaldan las obligaciones,
comportamiento crediticio con otras entidades, variables sectoriales, informacion financiera hasta con
un afic de antiglledad, entre otros. En la evaluacién de los créditos a entidades territoriales, ademas
de los aspectos que aplican a los demas deudores, se tiene en cuenta las condiciones establecidas
en la Ley 358 de 1997 y 617 de 2000.

Adicionalmente se realiza una evaluacién inmediata del riesgo crediticio de las operaciones que
incurran en mora después de haber sido reestructuradas.

Criterios de evaluacion

La Compaiiia evallia la cartera con base en los siguientes criterios minimos definidos por la
Superintendencia:

La capacidad de pago del deudor, sus codeudores, avalistas, deudores solidarios y en general
cualguier persona natural o juridica gue pueda llegar a resultar directa ¢ indirectamente responsable
incondicional de las obligaciones, asi como el flujo de caja del proyecto, si fuere el caso.
Considerando como minimo las siguientes caracteristicas del deudor: flujo de ingresos y egresos,
solvencia econdmica, informacién sobre el cumplimiento actual y pasado de las obligaciones asi
como la historia financiera y crediticia de los clientes provenientes de las centrales de riesgos,
namero de veces gue ha sido reestructuradoe el crédito, posibles riesgos financieros a los que esta
expuesto el flujo de caja y los riesgos de contagio, legales, operacionales y estratégicos.

Calificacién de los créditos y operaciones de leasing por temporalidad

La Compafiia califica las operaciones de cartera de crédito y leasing con base en los criterios
mencionados anteriormente y se clasifican en una de las siguientes categorias de riesgo crediticio:

Categoria
"A" Normal
"B" Aceptable
"C" Apreciable
"D" Significative
“E" Incobrable

Para las carteras Comercial, esta clasificacion se realiza por medioc dei Modelo de Referencia para
Cartera Comercial (MRC).

Sin embargo, la Companiia clasificara en categorias de mayor riesgo a deudores que
independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor riesgoe por otros

factores.
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Provisién para operaciones de leasing financiero y otras cuentas por cobrar

Mediante la Circular 035 de 2009, la Superintendencia Financiera de Colombia modific el Capitulo II
de la Circular 100 de 1995 correspondiente a la Gestiéon de Riesgo de Crédito, la cual implica que a
partir del mes de abril del afio 2010 la Compafiia debia incorporar modificaciones en sus esquemas
de calculo de provisiones. La principal modificaciéon corresponde a la forma de calcular y registrar
contablemente las provisiones contraciclicas, para su adecuada revelacion, como evolucion de los
Modelos de Referencia para la cartera comercial y de consumo implementados en los anos
anteriores. La Compaiiia dio cumplimiento a la nueva normatividad en materia de céalculo de
provisiones en los plazos previstos por la norma. Ei efecto generado en los estados financieros por
este cambio fue un incremento en provision de $25,419

La Compafiia constituye provisiones con cargo al estado de resultados del periodo teniendo en
cuenta los lineamientos establecidos en el capitulo Il de la circular 100 de 1995, asl:

¢ Provisién individual

Para las categorias de cartera comercial y de consumo la calificacion y provisién de la cartera se
establece teniendo en cuenta los Modelos de Referencia establecidos por la Superintendencia
Financiera a través de los Anexos Il y V, respectivamente, del capitulo 1l de la Circular Externa
100 de 1995 de ia Superintendencia Financiera.

¢ La provision individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la
suma de dos componentes individuales, definidos de la siguiente forma:

Componente individual prociclico (CIP): Corresponde a la porcidn de la provision individual de la
cartera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contraciclico (CIC): Corresponde a la porcién de la provision individual de la
cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en
momentos en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcion se constituye
con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal situacién se presente. Los
modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcular este componente con base en
la informacién disponible que refleje esos cambios.

En ningun caso, el componente individual contraciclico de cada obligacién podra ser inferior a cero
y tampoco podra superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la
suma de estos dos componentes no podra superar el valor de la exposicion.

Con el fin de determinar ia metodologia a aplicar para el calculo de estos componentes, las
entidades deberan evaluar mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia,
los cuales una vez calculados determinaran la metodologia de calculo de los componentes de las
provisiones individuales de cartera de créditos.

¢ Metodologia de calculo en fase acumulativa:

Componente individual prociclico (CIP): Para toda la cartera, es la pérdida esperada calculada con
la matriz A, es decir, el resultado obtenido al multiplicar la exposicién del deudor, la Probabilidad
de Incumplimiento (en adelante PI) de la Matriz A y la Pérdida Dado el Incumplimiento (en adelante
PDI) asociada a la garantia del deudor, segun lo establecido en el correspondiente modelo de
referencia.




5

Componente individual contraciclico (CIiC): Es el maximo valor entre el componente individual
contraciclico en el periodo anterior (t-1) afectado por la exposicidn, y Ia diferencia entre la pérdida
esperada calculada con la Matriz B y fa pérdida esperada caiculada con la Matriz A.

» Metodologia de calculo en fase desacumulativa:

Componente individual prociclico (CIP): Para la cartera A es |la pérdida esperada calculada con la.
Matriz A, es decir, el resultado obtenido al multiplicar la exposicién del deudor, la Pl de la matriz A
y la PDI asociada a la garantia del deudor, segun lo establecido en el correspondiente modelo de

referencia.

Para la cartera B, C, D, y E es la pérdida esperada calculada con la matriz B, es decir, el resultado
obtenido al multiplicar la exposicion del deudor, la Pl de [a matriz B y la PD] asociada a la garantia
del deudor, seg(n lo establecido en el correspondiente modelo de referencia.

Componente individual contraciclico (CIC): Es la diferencia entre el componente individual
contraciclico del periodo anterior, y el maximo valor entre el factor de desacumulacion (FD)
individual y el componente individual contraciclico del periodo anterior afectado por la exposicion.

La estimacion de la pérdida esperada o provision bajo los modelos de referencia, se determina asi;

Pérdida esperada = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento de|
incumplimiento) x [Pérdida dado el incumplimiento]

Donde cada uno de los componentes se define de [a siguiente manera:

e Probabilidad de Incumpiimiento (P1)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado portafolio incurran en incumplimiento de acuerdo a los casos descritos en el Literal b)
del Numeral 1.3.3.1 del Capitulo 1l, Circular Externa 100 de 1995. La probabilidad de
incumplimiento se define de acuerdo con matrices emitidas por la Superintendencia Financiera.

+ Exposicién del activo al momento del incumplimiento

Se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar
de intereses y otras cuentas por cobrar.

s Pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento a que hace referencia el literal b del numeral 1.3.3.1
del Capitulo I}, Circular Externa 100 de 1995. La PD{ para deudores calificados en la categoria
incumplimiento sufrira un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la
clasificacién en dicha categoria.

Cartera Comercial:

De acuerdo con lo indicado anteriormente, para la aplicacién del Modelo de Referencia de Cartera
Comercial (MRC) se realizan las siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes
variables:



Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos:
Nivel de activos en SMMLV

Mas de 15,000
Entre 5,000 y 15,000
Menos de 5,000

Tamaho de empresa

Grandes empresas

Medianas empresas
Pequefias empresas
SMMLYV: Salario Minimo Mensual Legal Vigente

Calificacion de la cartera comercial por nivel de riesqo crediticio:

Categoria Altura de mora (dias)
Categoria AA Entre Oy 29
Categoria A Entre 30 y 59
Categoria BB Entre 60 y 89
Categoria B Entre 90 y 119

Entre 120y 149

Categoria CC
mas de 150

Categoria Incumplimiento

Probabilidad de incumplimiento (P1): Se asigna teniendo en cuenta las siguientes matrices

establecidas por la Superintendencia, segun el tipo de portafolio:

Matriz A

Calificacion Gran empresa Mediana empresa Peguerfia empresa Personas naturales
AA 1.563% 1.51% 4.18% 527%
A 2.24% 2.40% 5.30% 6.39%
BB 9.55% 11.65% 18.56% 18.72%
B 12.24% 14.64% 22.73% 22.00%
CC 19.77% 23.09% 32.50% 32.21%
Incumplimiento 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Matriz B

Calificacion Gran empresa Mediana empresa Pequefia empresa Personas naturales
AA 2.19% 4.19% 7.52% 8.22%
A 3.54% 6.32% 8.64% 9.41%
BB 14.13% 18.49% 20.26% 22.36%
B 15.22% 21.45% 24.15% 25.81%
CC 23.35% 26.70% 33.57% 37.01%
Incumplimiento 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%




La PDI por tipo de garantia es la siguiente

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia, la Comparifa utiliza los siguientes porcentajes
de pérdida dado el Incumplimiento para la cartera Comercial:

Dias después Dias después
del del Nuevo
Calificacién P.D.l incumplimiento Nuevo PDl incumplimiento PDI

Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Crédito financiero 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y residenciales 40% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 3I5% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing diferente a inmobiliaric 45% 360 80% 720 100%
Oftros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantfa 55% 210 80% 420 100%

Efecto de las Garantias sobre las Provisiones

Para la cartera provisionada con Modelos de Referencia emitidos por la Superintendencia, siempre
y cuando éstos se encuentren vigentes, las garantias determinaran el factor de Pérdida Dado el
Incumplimiento que se debe utilizar dentro de la estimacién de las Pérdidas Esperadas de cada
operacion, de acuerdo a lo establecido por el Anexo |l del Capitulo 1) de la Circular 100 de la
Superintendencia.

Para las operaciones de leasing, el activo financiado es considerado garantia idonea, y
dependiendo de las caracteristicas del activo, las condiciones de financiacion, el segmento de
mercado, el resultado del andlisis de su informacién; el ente de aprobacién determina la necesidad
0 no de exigir una garantia adicional como segunda fuente de pago. Nunca una garantia sera un
sustituto de la capacidad de pago del cliente.

En el caso de operaciones de cartera ordinaria el manejo de las garantias seguira las siguientes
politicas:

- Cuando el propésito es financiar un bien especifico, se debera exigir la garantia prendaria sobre
el mismo bien u otra mejor, siempre para el mercado Pyme y aplica segun criterio del ente
aprobador, para los mercados corporativo y empresarial.

- Cuando el propésito es financiar capital de trabajo o inversiones y no adquirir un bien generador
de renta, el ente de aprobacién determinara la necesidad o no de la garantia, de acuerdo con
las condiciones de la operacion y del resultado de la evaluacién del cliente.

Las politicas generales de garantias que tiene la Compaiiia son:

- La facilidad de conversién de la garantia.

- Evaluacidn del grado de obsolescencia de la garantia.

- La garantia en activos usados se efectlla con base en avallios comerciales elaborados por
personal idéneo.

- Toda garantia debe estar adecuadamente asegurada sobre los diferentes riesgos.



Homologacion de calificaciones

Para homologar las calificaciones de riesgo en los reportes de endeudamiento y en el registro en los
estados financieros con las calificaciones del MRC se aplica la siguiente tabla:

Agregacion categorias reportadas

Cartera comercial

Categoria de Categoria
reporte agrupada

AA A

A B

BB B

B C

CcC C

C C

D D

E E

Cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla sus cuentas por cobrar y constituye provisién teniendo en cuenta la metodologia
para la evaluacion del riesgo crediticio descrita en el Capitulo |l de la Circutar Externa No. 100 de
1995 de la Superintendencia de Financiera de Colombia.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos ordinariamente corresponden a partidas no monetarias como gastos pre-
operativos y mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento. Se amortizan con base en
presunciones sobre afios beneficiados, como se explica mas adelante, en todo caso tienen
tratamiento de cargo diferido los costos de inversién cuya cuantia, en su conjunto sea superior a
cincuenta (50) salarios minimos mensuales o, a diez (10) salarios minimos mensuales individual.

Las mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento y los gastos legales constituyen gastos pre-

operativos de instalacién, montaje y puesta en marcha de la Compaiiia; se amortizan dentro de los
cinco afios siguientes a la fecha en que contribuyen a la generacién de ingresos.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se llevan a resultados por el sistema de causacién.

Impuesto schre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta es determinado con base en la ganancia fiscal o en la ganancia
presuntiva, la que fuere mayor.



Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accién se calcula de acuerdo con el promedio ponderado de las acciones en
circulacién durante el afio. Para los afios terminados en 31 de diciembre de 2010 y 2009 el promedio
de las acciones en circulacion fue de 15294,000, para ambos afios.

NOTA 3 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El efectivo y depésitos en bancos al 31 de diciembre estaba compuesto por:

2010 2009
Caja 1,000 1,000
Cuenta de ahorros 14,492,648 12,809,482
Cuenta corrientes 24 447 118,842

14,518,095 12,929,424

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian restricciones sobre el uso del efectivo y depésitos
como tampoco partidas pendientes de identificar con antigliedad superior a 30 dias.

NOTA 4 - CARTERA DE CREDITOS, NETA

La cartera de créditos al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

2010 2009
Magquinaria y equipo dados en leasing 1,197,047 1,219,111
Vehiculos dados en leasing 73,576 182,386
Equipo de computacién dado en leasing 2,043,558 3,018,002
Menos - Provisién bienes dados en leasing (84,570) (59,151)
3,229,611 4,360,348
Menos - Porcién corriente 1,838,452 2,197,166

1,391,169 2,163,182

Movimiento de la provisién

2010 2009
Saldo inicial 59,151 47,572
Mas - Provisién cargada a gastos de operacién 25419 11,579

Saldo final 84,570 59,151
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Al 31 de diciembre de 2010, la Compafnia evalué las operaciones de cartera de créditos e intereses.
El resultado de la evaluacidn y clasificacion de la cartera de créditos es el siguiente:;

Provision Individual

Total Capital Intereses
2,887,693 55,659 1,188
440,848 28,911 395
3,328,541 84,570 1,583

Capital Intereses
AA 2,878,609 9,084
A - .
BB 435,573 5276
B - -
CC - -
Incumplimiento - -
Total cartera 3,314,181 14,360

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia tenia la siguiente distribucién de su cartera por zona

geografica;

Capital Intereses
Bogota 3,273,343 14,320
Medellin 40,838 40
Bogota 3,273,343 14,320

Provisién Individual

Total Capital Intereses
3,287,664 79,825 1,570

40,877 4.744 13
3,287,664 79,825 1,570

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia tenia la siguiente distribucién de su cartera por

sector econdmico:

Provisién Individual

Capital Intereses Total Capital Intereses

Edicién e impresién 701,376 676 702,052 11,856 124
Correo y telecomunicaciones 636,972 5,275 642,247 30,386 384
Educacion 425723 4,875 430,598 15,123 174
Informatica 349,242 667 349,909 7,395 33
Servicios auxiliares de

intermediacién financiera 335,110 364 335,474 3,688 773
Comercio 205,203 822 206,025 2,361 16
Otras actividades empresariales 174,880 262 175,142 3,214 28
Arquitectura e Ingenieria 129,161 308 129,489 1,451 4
Servicios comunitarios sociales

y personales 96,206 219 96,425 1,096 6
Servicios sociales y de salud 83,341 383 83,724 2,578 15
Comercio equipos optico 75,065 405 75,470 1,906 11
Informatica y actividades

conexas 64,538 35 64,573 2,852 14
Actividades complementarias y

auxiliares al transporte 37,364 69 37,433 664 1

Total cartera 3,314,181 14,360 3,328,541 84,570 1,583
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Ef valor de las provisiones de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia en el Modelo de Referencia Comercial (MRC) al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Provisién individual
Provisién prociclica
Provisién contraciclica

NOTA § - CUENTAS POR COBRAR, NETO

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

Cuentas por cobrar Categoria A
Cuentas por cobrar Categoria B
Menos - Provision cuentas por cobrar comerciales

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

Porcién corriente:
Organizacién y preoperativos
Estudios y proyectos
Capacitacion

Porcién no corriente:

Total cargos diferidos

Movimiento de la amortizacién:

Saldo inicial

Menos - Amortizaciéon cargada al estado de resultados en el afio

Saldo final

84,570
44,330
40,240
2010 2009
9,084 53,849
5,276 -
(1,583) (558)
12,777 53,291
2010 2009
12,911 51,642
476 1,904
441 1,767
13,828 55,313
- 13,828
13,828 9,141
2010 2009
69,141 127,078
(55,313) (57,937)
13,828 69,141

La amortizacion de los cargos diferidos se efectud a partir del mes de abril de 2008, en consideracion
a que la Superintendencia auterizé el inicio de operaciones de la Compafiia a partir del 21 de enero

de dicho afio en un plazo de 3 afios.

La amortizacién cargada a resultados al 31 de diciembre de 2010 fue de $55,313 (2009 - $57,937).
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NOTA 7 - IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Al 31 de diciembre los impuestos, gravamenes y tasas comprendian:

2010 2009
Impuesto de renta y complementarios 212,722 376,651
Impuesto de industria y comercio 1,455 2,282
Retenciones en la fuente 50 -

214,227 378,933

Impuesto sobre la renta

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compania estipulan que:

a) Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33% a titulo de impuesto de renta y complementarios.

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

c¢) A partir del afio gravable 2007 se eliminé para efectos fiscales el sistema de ajustes integrales por
inflacién y se reactivé el impuesto de ganancias ocasionales para las personas juridicas sobre el
total de la ganancia ocasional gravable que obtengan los contribuyentes durante el afio. La tarifa
aplicable sobre |la ganancia ocasional gravable es del 33%.

d) A partir del afio gravable 2007 y (nicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
mediante Resolucion.

e) Para los afios 2009 y 2010, la deduccion especial por inversiones efectivas realizadas en activos
fijos reales productivos equivale al 40% y 30%, respectivamente, del valor de la inversion y su
utilizacién no genera utilidad gravada en cabeza de los socios o accicnistas. Los contribuyentes
que adquieran activos fijos depreciables a partir del 1 de enero de 2007 y utilicen Ila deduccién
aqui establecida, sélo podran depreciar dichos activos por el sistema de linea recta y no tendran
derecho al beneficio de auditoria aun cumpliendo los presupuestos establecidos en las normas
tributarias para acceder al mismo. Si el bien se deja de utilizar en la actividad productora de renta
o se enajena antes del término de su vida Util, se debe incorporar un ingreso por recuperacion
proporcional a la vida (til restante al momento de su abandono o venta.

f) Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia no cuenta con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de
renta presuntiva sobre renta ordinaria por compensar.
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A continuacion se detalla la conciliacion entre la ganancia antes de impuesto sobre la renta y la renta
gravable por los afios terminados el 31 de diciembre:

2010 2009
Ganancia antes de provisién para impuesto sobre la renta 640,593 1,134,023
Mas - 75% Gravamen movimientos financieros 4 858 8,334
Impuesto de Industria y comercio no deducible 9,467 15,527
Menos - Impuesto de industria y comercio deducible (10,294) (16,518)
Recuperacién de gastos no deducibles (12) -

Renta liquida ordinaria 644,612 1,141,366

Renta presuntiva 506,973 376,651

Renta liquida gravable 644,612 1,141,366
Tasa impositiva 33% 33%
Provisién para impuesto sobre [a renta 212,722 376,651

212,722 376,651

El cargo por impuesto de renta y complementarics comprende:

2010 200
El cargo por impuesto de renta y complementarios comprende:
Provision de impuesto de renta y ganancia ocasional corriente 212,722 376,651
Cargo a pérdidas y ganancias de aiios anteriores - -
Provisién para impuesto sobre la renta y remesas 212,722 376,651

Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2008. 2009 y 2010
se encuentran sujeta a aceptacion y revisién por parte de las autoridades tributarias. La
Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales consideran gue las sumas contabilizadas
como pasive per impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamaciéon que se
pudiera establecer con respecto a tales afios.

Impuesto al patrimonio

Mediante la Ley 1370 del afio 2009 se establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011 a
cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta, por lo tanto aquellos contribuyentes con
patrimonio liquido superior a 5,000 millones deben pagar una tarifa del 4.8% y para patrimonios
liquidos entre $3,000 millones y $ 5,000 millones una tarifa del 2.4% sobre dicho patrimonio.

Asimismo, mediante el Decreto de Emergencia No. 4825 de diciembre de 2010 se incluyd un nuevo
rango de contribuyentes obligados a este impuesto, estableciendo tarifa del 1% para patrimonios
liguidos entre 1,000 y 2,000 millones de pesas y del 1.4% para patrimonios entre 2,000 y 3,000
millones de pesos. Adicionalmente, se establecié una sobretasa del 25% sobre este impuesto.

El valor del impuesto incluyendo la sobretasa se estima en $1,053,492 debe causarse el 1 de enero
de 2011 y pagarse en 8 cuctas durante 4 anos, en dos cuotas anuales.
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Ganancias acumuladas vy giros al exterior

Las disposiciones cambiarias vigentes permiten la remesa de dividendos a accionistas extranjeros sin
limitacién. Su remesa se hace a través del mercado cambiario, cumpliendo con disposiciones
legales. Los dividendos pueden ser capitalizados incrementando la inversion extranjera, previa la
aprobacion iegal y el correspondiente registro en el Banco de la Republica.

Hasta el afio 2008, los dividendos pagados o abonados en cuenta en calidad de exigibles a los
accionistas extranjeros estaban sujetos a un impuesto sobre la renta retenible en la fuente
equivalente al 7%, salvo que se capitalizaran o se mantuvieren en el patrimonio de la Compafiia por 5
afios, en cuyo caso no se haria exigible dicho impuesto. Con la entrada en vigencia de la Ley 1111
de 20086, la tarifa fue modificada al 0% a partir del ano 2007, por lo tanto, los dividendos que se
paguen o decreten en calidad de exigibles a partir de este afio gravable estaran exentos de este
impuesto, esto sin perjuicio de las retencion en la fuente local que dependera del calculo de utilidades
gravadas y no gravadas establecido por las normas tributarias vigentes.

NOTA 8 - CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estaba representado
en 15,294 000 acciones.

El capital autorizado de la Compaiia es de $16,000,000, dividide en 16,000,000 accicnes nominativas
de valor nominal unitario de un mil pesos ($1,000) moneda legal colombiana cada una.

Reserva legal

La Compaiia esta obligada a apropiar como reserva legal al menos el 10% de sus utilidades netas
anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no
es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero debe utilizarse para absorber o reducir
pérdidas. Seran de libre disponibilidad por la asamblea general de accionistas las apropiaciones
hechas en exceso del 50% antes mencionado. Al 31 de diciembre de 2010 ascendia a $547,768.

Reserva ocasional

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de las reservas ocasicnales establecidas por la Asamblea de
Accionistas asciende a $1,288,562.
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NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

010 009
Cuentas de orden acreedoras - -
Calificacién operaciones leasing financiero - -
Capital 3,314,180 4,419,500
Intereses : 14,360 53,849

3,328.540 4,473,349

NOTA 10 - INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2010 2009
Ofros intereses (1) 422 582 731,874
Ingresos operacionales leasing 428,665 621,166
Descuento de proveedores 1,153 45 697
Intereses moratorios cartera de crédito 3,542 7.659
Recuperaciones operacionales 24,349 -

880,291 1,406,396

(1} Corresponden a intereses generados por la cuenta de ahorros de Bancolombia S. A.

NOTA 11 - GASTOS OPERACIONALES Y DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2010 2009
Gastos de personal 70,157 129,077
Provisiones 50,792 13,020
Amortizaciones 55,313 57,937
Impuestos 17,205 27,806
Honorarios 30,624 27,144
Contribuciones y afiliaciones 10,539 6,814
Seguros 3,333 3,008
Diversos 1,150 8,585
Comisiones 601 515

239,714 273,906
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NOTA 12 - CONTROLES DE LEY

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la
Sociedad ha dado cumplimiento a los controles de ley establecidos.

Con relacién al patrimonio técnico, éste no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos
en moneda nacional y extranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme a lo sefialado en el
Articulo 2 del Decreto 1720 de 2001. El cumplimiento individual se verifica mensualmente y
semestralmente en forma consolidada con sus filiales y subsidiarias.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectlia aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financiera a cada uno de los rubros del activo, cuentas
contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el plan unico de cuentas,

Al 31 de diciembre de 2010, la relacién de solvencia lograda por la Compaiiia fue del 609.36%.

NOTA 13 - REVELACION DE RIESGOS

Los resultados de la gestion de riesgos se presentan en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo
16 de la Resolucién 001 del 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Compaiiia dio cumplimiento, durante el afio 2010, a la gestién integral de sus riesgos mediante la
medicién, evaluacion, control y reporte del nivel de exposicion a los riesgos de liquidez, crédito y
mercado, asi como de los riesgos operacionales, de lavado de activos y financiacion de terrorismo.

Adicionalmente implemento, de acuerdo con la Circulares Externas 014 y 038 de 2009 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Sistema de Control Interno (SCI).

Estrategia de Gestion de Riesgos

Durante 2010 y 2009, se destacan las siguientes realizaciones:

» Actualizacién de los siguientes manuales:
a) Sistema de administracién de riesgo Operativo.
b) Sistema de administracién de riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo.
c) Sistema de administracién de riesgo de crédito.

» Implementacion del Manual relacionado con el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez y
su posterior actualizaciéon de conformidad con las recomendaciones del Revisor Fiscal.

« Sistema de Control Interno: La Superintendencia Financiera, dada la importancia gque deben
otorgar las entidades supervisadas al fortalecimiento de los sistemas de control interno y a la
evaluacién continua de su eficiencia, estimé necesario la estructuracién, implementacion y
mantenimiento de un Sistema de Control Interno (en adelante SCI) de acuerdo con los
lineamientos establecidos en las Circulares Externas No. 014 y 038 de 2009, de tal manera que
dicho sistema contribuya al logro de los objetivos de la Compainiia y fortalezca la apropiada
administracion de los riesgos a los cuales se ve expuesta en el desarrollo de su actividad. La
implementacién tuvo en cuenta el tamafio de la Compafiia, la naturaleza de sus actividades y la
complejidad de sus operaciones, teniendo en cuenta la relacion beneficio / costo.
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En tales Circulares, la Superintendencia Financiera informé un cronograma a seguir en el proceso
de implementacién del SCI. CIT Capita Colombia S. A. cumplié con el cronograma establecido.
Conjuntamente, el Comité de Auditoria junto con AGPA, entidad encargada del Control Interno,
realizaron toda la revisién e implementacién necesaria, informando permanentemente a ia
Administracién de la sociedad (Gerencia y Junta Directiva).

A continuacién se resume la gestién de riesgos para cada uno de los frentes:

Riesgo de liquidez

Durante el afio 2010 se actualizé el Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) de
conformidad con las recomendaciones de la Revisoria Fiscal.

Puesto que la Compania no capta recursos del piblico y sus activos liquidos estan representados en
efectivo depositado en una cuenta bancaria, producto del aporte de capital efectuado por los
accionistas en la fecha de constitucién de la Compafiia y que se ha disminuide con la colocacién de
cartera, que a diciembre 31 de 2010 ha alcanzado la suma de $6,215 millones y con un nivel de
endeudamiento equivalente al 2.17% a dicha fecha, el riesgo de liquidez es minimo.

La Compafiia no efectia inversiones en titulos, bonos o carteras colectivas.

El comportamiento del indicador (IRL) durante el afio 2010 es el siguiente:

Flujo nete entre un dia

Disponible y hasta un (1) mes IRL
Enero de 2010 13,195,841 206,574 13,402,415
Febrero de 2010 13,422,585 218,693 13,641,279
Marzo de 2010 13,673,604 (2,960) 13,670,644
Abril de 2010 13,581,696 216,568 13,798,264
Mayo de 2010 13,798,829 (432,958) 13,365,871
Junio de 2010 13,430,392 (121,575) 13,308,817
Julio de 2010 13,327,279 235,959 13,563,238
Agosto de 2010 13,568,037 237,597 13,805,634
Septiembre de 2010 13,666,416 239,523 13,905,939
Octubre de 2010 13,970,247 254,095 14,224 341
Noviembre de 2010 14,234,717 255,191 14,489,907
Diciembre de 2010 14,518,095 (64,041) 14,454,055

Riesgo de crédito y contraparte

Durante el afio 2009, el area de riesgo de crédito termind la revisién y actualizacién del manual del
Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito (SARC). La Companiia sigue acogida al modelo de
referencia de riesgo de crédito propuesto por la Superintendecia Financiera, por lo cual dicha
actualizacién se realizé siguiendo los lineamientos propuestos por el Circular Externa 100 de 1995 en
su Capituio 2. Todos estos cambios fueron sometidos para aprobacién por parte de la Junta Directiva
de CIT Capita Colombia S. A. Compafiia de Financiamiento.
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Riesqo Operacional

La Compaiiia actualizé el manual SARO de acuerdo con las recomendaciones y hallazgos de la
revisoria fiscal. Se fortalecio la identificacién, clasificacién y registro de los riesgo operacionales
propios de la actividad de CIT Capita Colombia. En cumplimiento de la normatividad relacionada, se
continud con el monitoreo de las operaciones de la Compania con el fin de posibles eventos de riesgo
y la adecuada aplicacion de los controles.

Se realizaron las capacitaciones a todos los empleados y contratistas de la Compaiiia segun la
programacién establecida para el efecto.

Riesgo Legal

La gestién del riesgo legal se encuentra en cabeza de FTAA Consulting Inc., quien vela por el
adecuado cumplimiento de las normas que regulan a CIT Capita Colombia S. A. C.F. y por la
proteccion legal de los derechos de la Compafiia en los contratos que suscribe.

Crisis financiera

Como es de conocimiento general, desde mediados del afio 2008 se generd una crisis financiera a
nivel mundial que ha afectado principalmente a Estados Unidos y Europa. Como consecuencia de
dicha crisis CIT Group Inc. se vio seriamente afectada y el 1 de noviembre de 2009 CIT Group Inc. y
Delaware Funding presentaron una solicitud de aprobacién ante las autoridades judiciales del Distrito
Sur de Nueva York sobre reduccion de deuda e intercambio de acciones (Pre-Package Chapter 11).
Tal solicitud tenia las siguientes caracteristicas: la identificacién de los acreedores, la propuesta de
CIT, la votacion y ios acuerdos se hacen todos con anterioridad al pedido de apertura del proceso de
Insolvencia (Chapter 11). Con la aprobacién de dicho acuerdo por parte del Juez, CIT Group Inc.
salié del Chapter 11 con un mayor indice de capitalizacién, una reduccion de la deuda por
aproximadamente $USD10,000 millones, ademas de la ampliacioén en el plazo de la deuda restante.
Lo anterior trajo beneficios de liquidez y de mejora en los estados financieros. Este acuerdo coloca a
los acreedores como los mayores accionistas de CIT Group Inc.

Aunque la anterior situacién no afecto a CIT Capita Colombia S. A. Compafia de Financiamiento, la
Superintendencia Financiera de Colombia fue informada en todo momento de lo que estaba
sucediendo. La solicitud de Chapter 11 fue presentada respecto de dos entidades (nicamente, las
entidades reguladas no fueron incluidas dentro del paquete (pre-package), los servicios de las
entidades reguladas no fueron interrumpidos, y las filiales en Latinoamérica cuentan con liquidez
propia para atender las necesidades actuales.

Sistema de Control Interno {(SCI)

Con base en las Circulares Externas nimeros 014 de 2009 y 038 de 2009 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, durante los afios 2010 y 2009 ia Compaiia realizé todas las actividades
relacionadas con la primera etapa de la implementacién del Sistema de Control Interno.

En consecuencia, se ha dispuesto en los archivos de la Compaiiia, a disposicion de todos los
empleados y contratistas de la misma toda la documentacion relacionada con los requerimientos de

la primera etapa a saber:
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Primera etapa:
s Plazo: 31 de diciembre de 2009
s Elemento: Ambiente de Control
+ Requisitos objeto de la certificacion: Establecimiento y promulgacion de:
- Cddigo de Gobierno Corporativo o documentos que contengan politicas de la entidad.
- Cadigo de Conducta, de ética 0 documento equivalente.

- Manuales de funciones y procedimientos de seleccién, induccién, capacitacion, evaluacion y
sistemas de compensacion.

- Organigrama.

- Planeacion estratégica.
Durante el afio 2010, siguiendo con los lineamientos de las Circulares Externas antes mencionadas,
la Compafifa cumplié con todas las actividades programadas en tales circulares e informao, a través
de certificacion emanada de la gerencia y de ia Junta Directiva, el cumplimiento en cada vencimiento

(junio 30, septiembre 30 y diciembre 31 de 2010).

Actualmente el Sistema de Control interno se encuentra implementado.

Gobierno corporativo

De acuerdo con las normas de orden nacional y estdndares internacionales de Buen Gobierno
Corporativo y las politicas corporativas, ademas atendiendo las nuevas regulaciones sobre control
interno, se tiene un implementado el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para CIT Capita Colombia
S.A.CF.

A continuacion se indican las gestiones realizadas sobre cada uno de los siguientes temas:

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia, participan en la implementacién de las politicas adoptadas por
la Casa Matriz en materia de buen gobierno corporativo y realizan seguimiento del cumplimiento de
las mismas. Asi mismo se encuentran al tanto de las responsabilidades que implica el manejo de los
diferentes riesgos y estan debidamente enterados de los procesos y de la estructura de negocios que
se manejan en la sociedad, tal y como lo plantean las funciones y responsabilidades ya mencionadas.
Tanto la Gerencia como la Junta Directiva de la sociedad determinan las politicas y el perfil de
riesgos e intervienen en la aprobacion de los limites de las diferentes aperaciones.

Politicas y division de funciones

Las politicas de gestién de riesgos han sido impartidas desde la Casa Matriz, la Junta Directiva y la
Alta Gerencia, las cuales estan integradas con la gestién de riesgos de las demas actividades de la
sociedad.
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Reportes a ia Junta Directiva

Trimestralmente, el Comité de Auditeria de CIT Capita Colombia S. A. presenta un resumen de su
actividad a la Junta Directiva.

Periédicamente, el Oficial de Cumplimiento, presenta informes a ia alta gerencia para que esta a su

vez le reporte a la Junta Directiva, Adicionalmente, el Oficial de Cumplimiento le hace un reporte a la
misma Junta Directiva después de recibir el concepto trimestral sobre el Sistema de Administracién

de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién de Terrerismo realizado por el Revisor Fiscal.

Mensualmente, se presentan a la Junta Directiva para su ratificacion de operaciones realizadas
durante el mes inmediatamente anterior. Igualmente se le presenta un informe del comportamiento
de la cartera y un informe sobre el control de exposicion crediticia y pérdida tolerada.

Trimestralmente, a la Junta Directa se le presente un analisis de la cartera segln requerimiento de la

Circular Basica Contable, Capitulo 2, Seccién 2.4.1. (Reportes de las calificaciones de riesgo a la
Superintendencia Financiera Colombia) - Corte a 31 de Diciembre de 2010.

Infraestructura tecnolégica

CIT Capita Colombia S. A. C.F. comeo Compaiiia del CIT Group Inc., tiene acceso a su Plataforma
Tecnolégica Central ubicada en la Ciudad de Livingston (EE.UU).

En este Datacenter se encuentran los aplicatives utilizados por toda la regidn, asi como el sistema de
Correo Electrénico, Sistemas de Seguridad y demas herramientas necesarias para el normal
desarrollo de su actividad econémica, de igual modo desde alli es administrada toda la plataforma

Tecnolégica y de Comunicaciones.

Localmente se cuenta con servidor que cumple funciones de File & Print Server y los equipos de
comunicaciones incluido el sistema de telefonia, configurados redundantemente de tal manera que
asegure la continuidad de la cperacion.

Los nueves desarrollos y/o ajustes necesarics sobre aplicatives, asi come los requerimientos sobre la
plataforma Tecnolégica son canalizades a través las Oficinas de la Corporacién ubicadas en la
Ciudad de México D.F., donde se brinda soporte a toda Ia regién latinoamericana.

Dando cumplimiento a la Circular Externa 52 de 2008, se instalé en las oficinas de la Compafiia
camaras de seguridad que controlan el acceso a las oficinas.

En desarrollo de la actualizacién tecnolégica se reemplazo el servidor de archivos por uno con
mayores y mejores especificaciones de capacidad y seguridad.

Metodologia para la medicién de riesges

La Compaiiia ha adoptado una estructura para llevar a cabo un programa detallado de administracién
del riesgo a todos los niveles de la Compania, por lo tanto, utiliza el estdndar de Administracién de
Riesgo AS/NZ 4360:1999 (Norma Australiana).
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Con la utilizacién del estandar mencionado se cubriran etapas como la identificacion, analisis,
evaluacion, tratamiento, comunicacién y monitoreo de los riesgos asociados a la actividad econémica
de la Compairila, dando asi cumplimiento a las normas legales emitidas por los entes de control, en
este caso la Superintendencia Financiera de Colombia.

Auditoria

La auditoria de la Compafiia se ejerce a través del Revisor Fiscal (PricewaterhouseCoopers Ltda.) y
la Compaiiia cuenta con un Comité de Auditoria que se retine mensualmente y le reporta a la Junta
Directiva.

Comité de auditoria

Durante el ejercicio de 2010, la sociedad realizé esfuerzos significativos en materia de gobierno
corporativo, controf interno y prevencién del fraude.

La Junta Directiva fue debida y suficientemente informada sobre el cumplimiento de estandares de
buen gobierno corporativo y de ética que rigen los principios de actuacién de la entidad y tuvieron la
oportunidad de evaiuar dicho cumplimiento. No se reportaron durante 2010 actos incorrectos o de
fraude al interior de la entidad.

Durante el 2010 la sociedad realizé todas las actividades requeridas en materia de ambiente de
control interno, y es asi como podemos informar a los sefiores accionistas que al cierre del 31 de
diciembre Ia entidad contaba con procesos documentados y publicados en materia de control interno,
riesgos, monitoreo, informacion, comunicacién, contables y financieros, y se ha verificado la
operatividad de dichos controles.

En los términos del Articulo 47 de la Ley 964 de 2005 se deja constancia de que se realizaron
evaluaciones sobre el desempefio de los mencionados sistemas de revelacién y control y que los
mismos fueron efectivos.

Los representantes legales certifican que los estados financieros y los demas informes relevantes
para el publico no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera
situacion patrimonial o las operaciones de la sociedad.

Estructura organizacional

La Gerencia General, junto con las areas de crédito, operaciones y Financiera, lleva a cabo las
funciones de riesgo crediticio, mercado, liquidez, prevencion de lavado de activos y operacional. El
riesgo legal es atendido por el Area Legal de la Compafiia. Se cuenta con la estructura requerida
para llevar a cabo la gestion de los riesgos inherentes a las diferentes operaciones. Los niveles de
autoridad y responsabilidad en la gestién de riesgos estan definidos y aceptados por los funcionarios
de cada area, quienes cuentan con una descripcion exacta de las funciones, objetivos y alcance de
su cargo.
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Recursos humanos

Las politicas de Gestién Humana de la Casa Matriz establecen las exigencias de cada cargo. De
acuerdo con el perfil requerido para cada cargo las personas involucradas en el analisis, medicién y
gestion de riesgos poseen la experiencia, formacion profesional y aptitudes necesarias para el
gjercicio de sus funciones de manera calificada. Para mantener competencia técnica en los
funcionarios, se adelantan programas de entrenamiento, de capacitacién en los temas requeridos de

gestién de riesgos.

Verificaciéon de operaciones

Los sistemas tecnologicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacién y mecanismos
establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten constatar que las operaciones se
efectllan en las condiciones pactadas. Estos sistemas hacen mas agil y transparente la gestion de
riesgos y su control. En la actualidad se cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como
camaras de seguridad, control electrénico de acceso fisico a las dependencias, planes de
contingencia y asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas, areas de acceso restringido,
controles de acceso a los sistemas. Asi mismo, los procedimientos establecidos para el cierre de
operaciones permiten verificar la oportuna y correcta contabilizacién de operaciones. Tanto el Cédigo
de Conducta de CIT como el Cédigo de Buen Gobierno, contemplan disposiciones expresas sobre
aspectos de seguridad a observar por parte de los funcionarios.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Cambio de Accionistas

Durante todo el afio 2010 se recibieron propuestas de terceros intensados en comprar la Compaifiia,
es decir en comprar el 100% de las participaciones de los actuales accionistas. Una de las ofertas
presentadas por una banca de inversion que representa un inversionista Colombiano, exigié de
ambas partes la firma de un acuerdo de confidencialidad para el intercambio de informacién para
realizar el procedimiento de debida diligencia (due dilligence). La oferta fue presentada y
actualmente los accionistas estan analizando los términos y condiciones de la misma.




